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Calificacion

Tipo Instrumento Calificacion
Bonos Largo Plazo AAA-

Perspectiva: Estable
Definicion de Calificacion:
“Corresponde a los valores cuyos
emisores y garantes tienen
excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos
y plazos pactados, la cual se estima
no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor y su garante,
en el sector al que pertenecen y en
la economia en general.”

El signo que acompana la
calificacion no indica una tendencia
sino la posicion relativa dentro de
la misma categoria.

La calificacion otorgada pertenece
a una escala local, la cual indica el
riesgo de crédito relativo dentro del
mercado ecuatoriano, y por lo tanto
no incorpora el riesgo de
convertibilidad y transferencia;
incorpora los riesgos del entorno
economico y riesgo sistémico.

gi;i’g‘; mar-22 jun-22 sep-22
Activos 54,592 816 840 871
Patrimonio 5,812 162 165 169
Resultados 483.5 2.1 4.9 8.9
ROE (%) 11.39%  5.32% 6.06% 7.19%
ROA (%) 1.21%  1.05% 1.19%  1.40%
Contactos:

Patricio Baus
(593) 995 652 706
pbaus@bwratings.com

Patricia Pinto
(593) 995 650 282
ppinto@bwratings.com

Valeria Amaya
(593) 992 636 109
vamaya@bwratings.com

Extracto de la calificacion

El Comité de Calificacion de BankWatch Ratings decidié mantener la
calificacion inicial de AAA- con perspectiva estable, a la Emision de
Obligaciones Bono de Género e Inclusion de Banco Solidario. La
calificacion otorgada refleja nuestra opinion en cuanto a la capacidad
de pago en los términos y condiciones establecidas de la emision y
demas compromisos financieros de la institucion. Nuestro criterio sobre
el riesgo de largo plazo del Banco se fundamenta en los indicadores de
solidez, liquidez, morosidad y cobertura de provisiones que se
mantienen en una posicion favorable en comparacion a los indicadores
del sistema.

Gobierno corporativo profesional y eficiente, con experiencia en su
mercado objetivo, que se caracteriza por ser mas sensible al ciclo
econdémico, el conocimiento del negocio y las buenas practicas
crediticias han sobrellevado positivamente varias crisis en el sistema,
que podian haber tenido un posible impacto en los negocios.

Calidad de cartera consistente con sus segmentos de crédito, la
cartera bruta del Banco conserva una tendencia creciente. La
morosidad de la cartera se mantiene controlada. Histéricamente la
morosidad de la institucion ha sido superior al promedio registrado por
el sistema, debido a los segmentos que atiende (microcrédito y
consumo). Los niveles de cobertura para la cartera problematica estan
de acuerdo con el riesgo del negocio y son superiores al observado en
el sistema, acorde a sus segmentos de negocio.

Rentabilidad histéricamente positiva. A la fecha de analisis, el
desempeno del Banco conserva una tendencia positiva y creciente. Los
resultados de la institucion se sustentan en el mantenimiento de los
negocios recurrentes, en especial cartera y un buen control de los
gastos operativos. La rentabilidad neta es positiva, gracias al
incremento de sus ingresos operacionales netos.

Niveles de liquidez adecuados. Los principales indicadores de liquidez
superan al promedio del sistema y mantienen holgura respecto a sus
requerimientos de ley. El crecimiento moderado de su portafolio
crediticio le permite conservar niveles de liquidez acordes a su giro de
negocio, a corto y mediano plazo. Por otra parte, el acceso a
financiamiento con organismos del extranjero se considera una fuente de
fondeo importante del Banco.

Niveles de capitalizacién apropiados al riesgo de negocio. El soporte
patrimonial se mantiene sélido y le permite absorber el crecimiento del
riesgo de la cartera, conservando niveles de capital libre importantes
y mayores al promedio del sistema. El Banco mantiene una fortaleza
patrimonial que le permite enfrentar riesgos no evidenciados o
deterioros en la calidad de los activos.

Perspectiva de la calificacion. La perspectiva de calificacion de esta
emision es estable, producto del resultado del desempeifio del banco y
su estructura Financiera. La perspectiva podria cambiar si variaciones
en el entorno regulatorio y/o operativo afectan de forma significativa
los indicadores de la institucion.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION sujeto a la Lista de Actividades Excluidas, estos
dos ultimos constan como anexos del Contrato de
Emisor Banco Solidario S.A. Emisién .

Monto de la emision: USD. 30.000,000.00.
Dos (2) clases: Clase A: Hasta USD 20°000,000.00;
Clase B: Hasta USD 10’000,000.00

Clase A y B: La tasa de interés de las Obligaciones

Clases:

sera anual fija y resulta de sumar: (a) la Tasa Swap
Fija para Emision de dicha Clase y, (b) un margen
aplicable entre 3.75% - 4.50%.

La tasa de interés fija anual vigente por el periodo

Tasa de interés nominal:
que dure la Emision que sera determinada, el tercer
(3er) Dia Habil para Valores del Gobierno Federal de
los Estados Unidos previo a la Fecha de Emision de
dicha Clase.

Plazo: Clase A y B: 1440 dias (4 anos).

Clases A y B: Primer pago a los 360 dias

Amortizacion de capital: transcurridos desde la fecha de emision. Los pagos

posteriores se amortizaran de forma semestral.

Clases A y B: Primer pago a los 360 dias
. ) transcurridos desde la fecha de emision. Los
Pago de interés: . L
cupones posteriores se amortizaran de forma

semestral.

Sobre la base de afos de 360 dias y meses de 30|
dias. (30/360).
Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings del
Ecuador S.A.
Depésito  Centralizado de  Compensacion vy

Célculo de interés:

Calificadora de Riesgo:

Agente Pagador: Liquidacion de Valores del Banco Central del

Ecuador (DCV-BCE).

Representante de Obligacionistas: |Bondholder Representative S.A.

Estructurador y Agente .
Picaval Casa de Valores S.A.
Colocador:

Garantia: General.

Tipo de Emision: Desmaterializada.

Tipo de oferta publica Dirigida a inversionistas internacionales.

Sistema de colocacién: Bursatil.

La Fecha de Emision de las obligaciones de cada
clase sera aquella en que éstas sean negociadas
por primera vez en forma primaria, por lo que la
clase Ay clase B podran tener distintas fechas de
emision.

La amortizacion del capital de las Obligaciones se
realizara de la siguiente forma: (i) la amortizacion
del capital de la Clase A se efectuara en siete (7)
cuotas, cada ciento ochenta (180) dias (6 meses),
una vez transcurrido un periodo de gracia de
trescientos sesenta (360) dias (12 meses); (ii) la
amortizacion del capital de la Clase B se efectuara
en siete (7) cuotas, cada ciento ochenta (180) dias
(6 meses), una vez transcurrido un periodo de
gracia de trescientos sesenta (360) dias (12
meses); en ambos casos conforme se indique en la
tabla de amortizacion que consta en el Anexo D
del Contrato de la Emision y en el Prospecto de
Oferta Publica, que incluyen, entre otros: (i) plazo
(dias); (ii) monto y porcentaje de capital a pagar;
y, (iii) monto y porcentaje de capital remanente.

Los recursos generados por la emision de
obligaciones seran utilizados exclusivamente para
el financiamiento de subpréstamos elegibles a
subprestatarios elegibles localizados en la
Republica del Ecuador, de conformidad con la ley
aplicable, el contrato de emision, el Marco de
Referencia para la Emision de un Bono Social, y

Subpréstamo elegible significa cualquier préstamo
financiado con los recursos generados por la
emision de las obligaciones que el emisor conceda
a cualquier subprestatario elegible para financiar
microempresas de conformidad con el Marco de
Referencia para la Emision de un Bono Social, y
que sea documentado mediante un contrato que
contenga términos y condiciones que permitan al
emisor cumplir con los requerimientos del
Contrato de Emision.

Subprestatario elegible se refiere a la persona que
cumple con los criterios establecidos por el Emisor
en la seccion 2.1 del Marco de Referencia para la
mision de un Bono Social para sus operaciones de
subpréstamos a microempresas, y a quien el
emisor otorga un subpréstamo elegible.

Cartera Objetivo: Los ingresos procedentes de la
emision del Bono Social se utilizaran
exclusivamente para otorgar créditos nuevos a
clientes existentes y nuevos de Banco Solidario en
las carteras de Microempresa Migrante,
Microempresa Mujer, Microempresa Adulto Mayor,
y Microempresa No Bancarizada, y que se sujeten
a los criterios de elegibilidad descritos a
continuacion. Los préstamos deberan cumplir con
uno o mas de los siguientes criterios:

o Microempresa Migrante: Se definira
como Microempresa Migrante a todo
cliente con nacionalidad de América
Latina o el Caribe, distinta a la
ecuatoriana y con residencia legal
permanente (i) cuya principal actividad y
fuente generadora de ingresos sea una
microempresa, siendo esta su principal
actividad y fuente de ingresos para
solventar los gastos de su negocio y hogar,
(ii) con antigiiedad minima de seis meses,
(iii) dedicada a actividades de comercio,
produccion o servicio en territorio
ecuatoriano, y (iv) cuyas ventas no
superen USD 100.000 anuales.

o Microempresa No Bancarizada: Se
definira como Microempresa No
Bancarizada a todo cliente que en los
Ultimos tres anos no haya tenido un
crédito con el sistema financiero, (i) cuya
principal actividad y fuente generadora de
ingresos sea una microempresa con
antigiedad minima de seis meses, (ii)
dedicada a actividades de comercio,
produccion  servicio en  territorio
ecuatoriano, (iii) cuyas ventas no superen
USD 100.000 anuales, y (iv) que no haya
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sido incluida bajo el criterio de
elegibilidad de Microempresa Migrante.

o Microempresa Adulto Mayor: Se definira
como Microempresa Adulto Mayor a todo
cliente con 60 o mas anos de edad (i) cuya
principal actividad y fuente generadora de
ingresos sea una microempresa con
antigiedad minima de seis meses, (ii)
dedicada a actividades de comercio,
produccion o servicio en territorio
ecuatoriano, (iii) cuyas ventas no superen
USD 100.000 anuales, y (iv) que no haya
sido incluida bajo los criterios de
elegibilidad de Microempresa Migrante o
Microempresa No Bancarizada.

o Microempresa Mujer: Se definira como
Microempresa Mujer a toda microempresa
(i) propiedad de una mujer quien esta al
frente del negocio, siendo esta su
principal actividad y fuente de ingresos
para solventar los gastos de su negocio y
hogar, (ii) con antigiiedad minima de seis
meses; (iii) dedicada a actividades de
comercio, produccion o servicio en
territorio ecuatoriano, (iii) cuyas ventas
no superen USD 100.000 anuales y (iv) que
no haya sido incluida bajo el criterio de
elegibilidad de Microempresa Migrante,
Microempresa No Bancarizada o]
Microempresa Adulto Mayor.

Rescates anticipados

El emisor podra efectuar rescates anticipados
mediante acuerdos que se establezcan entre el
Emisor y los Obligacionistas, previo el
cumplimiento de lo previsto en el articulo 168 de
la Ley de Mercado de Valores. El emisor también
podra realizar rescates anticipados mediante
ofertas de adquisicion que efectle a través de la
Bolsa de Valores. A tal efecto, el emisor publicara
un aviso del rescate anticipado por una vez en los
medios de difusion de la Bolsa de Valores.
También notificara en forma simultanea con dicho
aviso al Representante de los Obligacionistas y al
DCV-BCE. El rescate anticipado tendra lugar
dentro de los diez (10) Dias Habiles de publicado
dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un
término maximo de diez (10) Dias Habiles para
aceptar o rechazar las ofertas de compra
correspondientes.

Las obligaciones se rescataran a un valor
equivalente a (i) el monto del capital insoluto,
mas (ii) los intereses devengados y no pagados
hasta el dia en que se efectle el rescate
anticipado (incluso interés de mora en caso de que
el emisor incurriere en mora o simple retraso en
el pago de cualquier cuota de intereses y/o
amortizaciones de capital de las Obligaciones),

mas (iii) una prima equivalente al dos por ciento
(2%) del monto de capital rescatado. Las
obligaciones dejaran de devengar intereses a
partir de la fecha de su rescate anticipado, salvo
incumplimiento del emisor, en cuyo caso se
aplicara el interés de mora.

Redencion Anticipada

Luego de transcurridos quinientos cuarenta (540)
dias (18 meses) a partir de la fecha de emision de
la clase A o de la clase B, el emisor podra redimir
anticipadamente las Obligaciones clase A o las
clase B, respectivamente, en circulacion,
parcialmente o en su totalidad, a un valor
equivalente al monto del capital insoluto mas los
intereses devengados y no pagados hasta el dia en
que se efectle el rescate anticipado de dichas
obligaciones (incluso interés de mora en caso de
que el emisor incurriere en mora o simple retraso
en el pago de cualquier cuota de intereses y/o
amortizaciones de capital de las obligaciones), en
fechas coincidentes con cualquier fecha de pago
de intereses de la respectiva clase, notificando
con al menos treinta (30) dias habiles de
anticipacion al representante de los
Obligacionistas, siempre y cuando:

a) No existan eventos de incumplimiento; y

b) Si asi lo requiere el representante de los
Obligacionistas, antes de la fecha efectiva de
redencion anticipada, el emisor debera presentar
todos los documentos que acrediten que cuenta
con las autorizaciones necesarias para efectuar
dicha redencion.

El monto minimo de redencion sera de cinco
millones de doélares (USDS 5,000,000.00); vy, si es
un monto superior, debera ser en mdltiplos de
cinco millones de doélares (USD$ 5,000,000.00). En
caso de redencion parcial, ésta se realizara por
sorteo.

En la fecha de la redencion anticipada conforme a
lo dispuesto en la clausula seis punto uno punto
dos del Contrato de Emision, el emisor pagara a
los Obligacionistas cuyas obligaciones sean
redimidas, en la moneda de las obligaciones, una
prima equivalente al dos por ciento (2%) del monto
redimido.

Eventos de incumplimiento

Una minoria calificada de los obligacionistas, por
intermedio del representante de los
Obligacionistas, y conforme a lo dispuesto en el
Convenio de Representacion de los Obligacionistas,
podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto y los intereses devengados por
la totalidad de las obligaciones en caso que
ocurriere uno o mas de los eventos que se detallan
a continuacion en la presente clausula (“eventos
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de incumplimiento”) y, por lo tanto, el emisor
acepta que todas las obligaciones asumidas para
con los Obligacionistas en virtud del contrato de
emision se consideren como de plazo vencido, en
la fecha en la cual el representante de los
Obligacionistas realice la notificacion respectiva:

(a) Incumplimiento en el pago o incumplimiento
de las obligaciones bajo los documentos de la
emision.

(i) el emisor no cumpla con su obligacion de
pagar, cuando sea exigible, cualquier obligacion,
incluyendo el capital de, o intereses sobre, las
obligaciones;

(i) el emisor no cumpla u observe cualquier
término, obligacion o acuerdo contenido en el
literal (a) de la clausula doce punto dos (uso de
los fondos de la emision), el literal (b) de la
clausula doce punto dos (existencia; capacidad
para realizar negocios), el literal (e) de la clausula
doce punto dos (Prelacion), el literal (f) de la
clausula doce punto dos (Cumplimiento Ambiental
y Social), el literal (g) de la clausula doce punto
dos (Cumplimiento con Leyes contra el Lavado de
Dinero y Combate del Financiamiento del
Terrorismo), la clausula doce punto uno
(Resguardos Financieros), la clausula doce punto
tres (Resguardos Negativos) y el literal (c) de la
clausula doce punto cuatro (Notificaciones) del
Contrato de Emision;

(ii) el emisor no cumpla con cualquier otra
obligacion contenida en el Contrato de Emision o
en cualquiera otro documento de la emision, en el
entendido que, si dicho incumplimiento fuera
susceptible de ser subsanado, dicho
incumplimiento continGe por un periodo de
treinta (30) dias después de lo que ocurra antes
entre (a) la notificacion de tal incumplimiento de
obligaciones al representante de los
Obligacionistas, o (b) la fecha en la que el emisor
tenga conocimiento, o deba haber tenido
conocimiento, de tal incumplimiento; sin embargo,
no aplicara periodo de cura alguno si en la
determinacion de los Obligacionistas, dicho
incumplimiento ha tenido o} puede
razonablemente esperarse que tenga un efecto
material adverso;

(iii) cualquier documento de la emisiéon o sus
términos relevantes (a) sean revocados,
rescindidos, pierdan validez o cesen de estar en
vigor, de ser efectivos, exigibles o ejecutables, (b)
se vuelvan ilegales, o (c) sean repudiados por
cualquier parte de los mismos, o (d) su legalidad,
validez, exigibilidad o ejecutabilidad sea
cuestionada, atacada o impugnada por cualquier
persona.

(b) Incumplimiento en el pago o incumplimiento
de las obligaciones respecto a otra deuda. (i) El
emisor no paga cualquier importe de, en virtud de
0 con respecto a cualquier deuda (distinta a las
Obligaciones), o no cumple con sus obligaciones
cuando estas sean exigibles o como sea requerido
bajo cualquier acuerdo con respecto al cual existe
un saldo de deuda pendiente de pago (distinta a
las obligaciones), y tal incumplimiento continda
luego del transcurso del periodo de gracia
aplicable, o (ii) cualquier deuda del emisor
(distinta a las obligaciones) es acelerada, debe ser
prepagada obligatoriamente o amortizada, o se
vuelve exigible, antes de su fecha de vencimiento,
0 se exige el pago a la vista.

(c) Falsedad en las declaraciones. Cualquier
declaracion realizada por el emisor en cualquiera
de los documentos de la emision o en cualquier
otro documento entregado de conformidad con los
mismos, era o es incorrecta o la misma inducia a
error en cualquier aspecto significativo cuando
fue realizada, o se estimo realizada.

(d) Expropiacion. Cualquier autoridad: (i) condene,
nacionalice, confisque, intervenga o de cualquier
otra manera expropie o asuma el control de la
totalidad o de una parte importante de las
propiedades del emisor o de su capital accionario,
o inicie un procedimiento para la consecucion de
lo anterior; o (ii) tome cualquier accion que pueda
causar la disolucion del emisor, o evitar que el
emisor pueda llevar a cabo la totalidad o una
parte importante de sus negocios, o limite la
habilidad del Emisor de cumplir las obligaciones
adquiridas bajo el presente Contrato de la Emision
o bajo cualquier documento de la emision.

(e) Evento de Insolvencia. Ocurra cualquier evento
de insolvencia.

(f) Embargos; Sentencias. (i) Se imponga o ejecute
un embargo u otra medida similar sobre
cualesquiera de las propiedades del emisor, o (ii)
se dicte una sentencia, orden o laudo arbitral
definitivo o de ultima instancia y no sujeto a
apelacion, en contra el emisor o cualquiera de sus
propiedades, y tal sentencia, orden o laudo
arbitral es por un monto mayor al equivalente de
cinco millones de délares (US$5,000,000).

(g) Vigencia de Autorizaciones. Cualquier
autorizacion deje de estar vigente y de surtir
plenamente sus efectos legales y no sea
restablecida dentro de un periodo de veinte (20)
dias después de la pérdida de su vigencia.

(h) Efecto Material Adverso. Ocurra cualquier
evento o exista cualquier circunstancia que los
obligacionistas determinen, a través del
representante de los obligacionistas, ha tenido o
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se pueda esperar razonablemente que tenga, un
efecto material adverso.

(i) Abandono; Interrupcion. El emisor cese de
llevar a cabo las actividades de su negocio por mas
de diez (10) dias consecutivos.

Posicionamiento de los valores en el mercado y
Presencia Bursatil

A septiembre-2022 Banco Solidario no posee
obligaciones en el mercado de valores.

Resguardos de la Emision de Obligaciones

El Emisor debera administrar prudentemente su
posicion financiera de acuerdo con buenas
practicas bancarias y financieras, las Regulaciones
Bancarias y otras leyes aplicables, y cualquier
norma prudencial de la SB y el Banco Central.

Adicionalmente, a menos que una Mayoria Simple
de los Obligacionistas acuerden lo contrario, el
Emisor mantendra en todo momento y se
abstendra de cualquier accion que pueda resultar
en el incumplimiento de los parametros
financieros que se detallan a continuacion:

(a) un indice de Patrimonio Técnico no
inferior al doce por ciento (12.0%);

(b) un indice de Liquidez no menor de veinte
por ciento (20.0%), calculado como la division de
los activos liquidos por la suma de depositos
totales y deuda a corto plazo;

() un indice de Riesgo Acumulado de un Solo
Deudor a Patrimonio no superior al diez por ciento
(10%), considerando, sin embargo, que (i) dicho
indice se incrementara al veinte por ciento (20)%
si los préstamos, financiamientos, créditos,
garantias y obligacion de pago que comprenden el
Riesgo Acumulado de un Solo Deudor que exceden
el diez por ciento (10%) estan garantizados a favor
del Emisor por bancos con solvencia adecuada o
por otras garantias adecuadas, en los términos
dictados por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera; vy, (ii) no se considerara que el Emisor
no ha cumplido con dicho indice si cumple con
alguna de las exenciones de conformidad con el
Articulo 210 Codigo Organico Monetario y
Financiero (libro I).

(d) un indice de Riesgo Acumulado de un
Grupo Econémico a Patrimonio no superior al
veinte por ciento (20.0%);

(e) un indice de Reservas por Pérdidas a
Cartera Vencida no menor de ciento por ciento
(100%);

(f) un indice de Cartera Vencida no mayor de
siete por ciento (7.0%); y

(g) un indice de Patrimonio a Activos Totales
no menor de diez por ciento (10.0%).

En la medida en que las Regulaciones Bancarias
impongan requisitos financieros o indices mas
estrictos que los establecidos en los literales del
(a) al (g) de esta Clausula (Resguardos Financieros),
el Emisor observara y cumplira con aquellos
requisitos o indices mas estrictos.

Adicionalmente, el Emisor se obliga a cumplir con
los siguientes resguardos que establece el articulo
11 de la Seccion | del Capitulo Ill, Titulo I, del
Libro Il de la Codificacion de Resoluciones de la
JPRF:

(i) Los activos reales sobre los pasivos
deberan permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a
aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo;

(ii) No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora; y

(iii) Mantener durante la vigencia de la
emision la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razéon mayor o
igual a 1,25. Se entendera por activos depurados
al total de activos del emisor menos: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos
gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente
de la instancia administrativa y judicial en la que
se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor
provenientes de negocios fiduciarios que tengan
por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar
provenientes de derechos fiduciarios a cualquier
titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este
compuesto por bienes gravados; cuentas por
cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social;
y las inversiones en acciones en compahias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o
en mercados regulados y estén vinculadas con el
emisor en los términos de la Ley de Mercado de
Valores y sus hormas complementarias.

Por dltimo, siendo el emisor una institucion
financiera, los limites de endeudamiento se rigen
por las disposiciones emitidas por la SB.
Adicionalmente, el Emisor mientras esté vigente
la presente emision de obligaciones, limitara su
endeudamiento de tal manera que no comprometa
la relacion establecida en el articulo 162 del
Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro II:
la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

Resguardos Afirmativos. - A menos que mayoria
simple de los obligacionistas acuerden lo contrario,
el emisor debera:
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(a) Uso de los Fondos de la Emision. Hacer que los
fondos de la Emision sean utilizados
exclusivamente para el otorgamiento por parte del
emisor de subpréstamos elegibles a
subprestatarios elegibles localizados en la
Republica de Ecuador, de conformidad con la Ley
Aplicable, los términos y condiciones del contrato
de emision, el Marco de Referencia para la Emision
de un Bono Social, y sujeto a la Lista de
Actividades Excluidas.

(b) Existencia Legal; Capacidad para realizar
negocios. Mantener su existencia corporativa
como una entidad financiera privada y no cambiar
su forma legal o modificar sus documentos
constitutivos en ninguna forma que afecte
material y adversamente los derechos y recursos
de los Obligacionistas; mantener en todo momento
su autorizacion de la Autoridad competente para
llevar a cabo el negocio de entidad financiera, y
tomar todas las acciones razonablemente
necesarias para obtener y mantener con plenos
efectos legales y validez todas las Autorizaciones
y cualesquiera otros derechos, privilegios vy
franquicias necesarias o deseables para mantener
el manejo corriente de sus negocios.

(c) Gestion de Negocios; Cumplimiento de la ley
aplicable. Llevar sus negocios de conformidad con
las buenas practicas de la industria y en
cumplimiento con las regulaciones bancarias, las
Autorizaciones, cualquier limite operacional,
requisito, guias, ordenes o directivas impuestas
por cualquier Autoridad pertinente, y toda ley
aplicable.

(d) Propiedades. Mantener titulos de propiedad
validos y legitimos sobre sus propiedades
significativas, libre de Gravamenes (salvo por los
gravamenes permitidos).

(e) Gestion Contable y Financiera. Mantener un
sistema de contabilidad, un sistema de manejo de
informacion, y libros contables u otros registros
adecuados para reflejar fielmente la condicion
financiera del Emisor y los resultados de sus
operaciones de conformidad con las normas de
contabilidad, las regulaciones bancarias, las
autorizaciones y las buenas practicas de la
industria.

(f) Auditores Externos. (i) Mantener a un Auditor
Aceptable como su auditor; y (ii) en el evento de
un cambio de auditor, entregar al representante
de los obligacionistas, a mas tardar dentro de los
5 dias habiles previos a la designacion del nuevo
auditor aceptable por parte del emisor, una
notificacion escrita de tal designacion.

(g) Prelacion. Tomar toda accion que sea
necesaria para asegurar que, en todo momento,
las obligaciones sean obligaciones directas,

incondicionales y no subordinadas del emisor, que
tengan una prelacion de pago en una liquidacion
forzosa o en cualquier otro contexto no menor al
de todas sus otras acreencias no garantizadas y no
subordinadas, excepto aquellas acreencias a las
cuales la ley obligatoriamente confiera una mayor
prelacion o privilegio.

(h) Cumplimiento Ambiental y Social. Cumplir con
lo establecido en la Clausula 4 (Obligaciones
Ambientales y Sociales de Hacer) del Anexo E
(Disposiciones Ambientales y Sociales) del
Contrato de Emision.

(i) Cumplimiento con leyes contra el lavado de
dinero y combate del financiamiento del
terrorismo. Adoptar y cumplir con politicas
internas, procedimientos y controles para la
prevencion del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, de conformidad
con la Ley Aplicable.

(j) Impuestos. (i) Pagar todos los impuestos que se
impongan sobre su Propiedad, sus ingresos o
utilidades, y deducir o retener todos los Impuestos
que sea requerido deducir o retener, y pagar
adecuadamente aquellos Impuestos a las
Autoridades aplicables cuando sea exigido por la
Ley Aplicable, en el entendido que no se le exigira
al emisor pagar cualquier Impuesto que esté
siendo impugnado diligentemente de buena fe y
bajo argumentos razonables mediante
procedimientos apropiados, y con respecto a los
cuales el emisor haya establecido reservas
adecuadas en sus libros de acuerdo con las normas
de contabilidad; y (ii) presentar todas las
declaraciones de impuestos que la ley aplicable
requiera que sean presentadas por el Emisor.

(k) Seguros. Asegurar y mantener asegurado, con
aseguradoras financieramente solidas y de buena
reputacion (que no sean sus Afiliadas), sus
Propiedades y negocios contra pérdidas
asegurables en cantidades, con deducibles y
cubriendo los riesgos que son habitualmente
mantenidos por Personas que se dedican a un
negocio similar, que poseen propiedades similares
y que operan en ubicaciones similares a las que el
Emisor mantiene como su principal lugar de
operaciones.

Resguardos Negativos. - A menos que una mayoria
simple de los obligacionistas acuerden lo contrario,
el emisor no debera:

(a) Limitacion de Pagos Restringidos. Realizar
cualquier Pago Restringido, a menos que: (i) no
haya ocurrido ni continle ocurriendo un
Incumplimiento, ni vaya a ocurrir un
Incumplimiento, después de realizar el Pago
Restringido; (ii) el Emisor esté, y después de
realizar el Pago Restringido continle estando, en
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pleno cumplimiento con las obligaciones
financieras establecidas en la Clausula DOCE
PUNTO UNO (Resguardos Financieros) del contrato
de Emision; (iii) el Pago Restringido sea realizado
en el Curso Ordinario de los Negocios Bancarios; y
(iv) en el caso de dividendos, distribuciones de
Capital Accionario del Emisor (que no sean
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones
del Emisor) o cualquier pago de una deuda
subordinada, dicho Pago Restringido sea realizado
con los ingresos netos del Aho Financiero en curso
o bien con utilidades retenidas (excluyendo para
estos efectos, cualesquiera montos que resulten
de la revalorizacion de cualesquiera de los activos
del Emisor).

(b) No Gravamenes. Crear, o permitir que exista,
cualquier Gravamen (que no sea un Gravamen
Permitido) sobre cualquiera de sus Propiedades.

(c) Cambios Fundamentales del Emisor. Llevar a
cabo o permitir cualquier fusion, consolidacion,
escision o reorganizacion, a menos que: (i) el
Emisor sea la entidad sobreviviente y se mantenga
como una entidad financiera privada debidamente
autorizada conforme a las Regulaciones Bancarias;
e (ii) inmediatamente antes y después de efectuar
dicha transaccion (considerando que cualquier
obligacion asumida por el Emisor como resultado
de dichas transacciones, se tendra como adquirida
en el momento de celebracion de la
correspondiente transaccion), no exista un
Incumplimiento; y siempre que el Emisor notifique
previamente por escrito al Representante de los
Obligacionistas cualquier fusion, consolidacion,
escision o reorganizacion al menos diez (10) Dias
Habiles antes de la fecha en que vaya a entrar en
vigor dicho cambio.

(d) Giro de Negocios. Cambiar la naturaleza o giro
de sus negocios o involucrarse en alguna linea de
negocios no permitida segin la Regulacion
Bancaria, o permitir que sus Autorizaciones para
operar como entidad financiera privada en la
Repulblica del Ecuador venzan o sean revocadas,
suspendidas o canceladas.

(e) Cambios de Contabilidad. Cambiar su Ano
Financiero, o realizar o permitir cualquier cambio
en las politicas de contabilidad o practicas de
presentacion de informes, excepto segin sea
requerido para cumplir con las Normas de
Contabilidad o la Ley Aplicable.

(f) Lista de Actividades Excluidas. Participar en o
involucrarse en cualquier actividad incluida en la
Lista de Actividades Excluidas.

(g) Listas de Sanciones. Estar incluido en cualquier
Lista de Sanciones Internacionalmente Reconocida
o la Lista del Grupo BID de Compaiias e Individuos
Sancionados.

(h) Cumplimiento Ambiental y Social. Incumplir
con lo establecido en la Clausula [5] (Obligaciones
Ambientales y Sociales de No Hacer) del Anexo E
(Disposiciones Ambientales y Sociales) del
Contrato de Emision.

(i) Limitacién de Garantias. Garantizar, o permitir
que cualquiera de sus Subsidiarias garantice, la
Deuda de cualquier Persona, salvo en el Curso
Ordinario de los Negocios Bancarios y que no
exceda, en total, un monto igual al equivalente a
cinco por ciento (5%) de los Activos Totales del
Emisor, segln se refleje en los Estados Financieros
anuales auditados del Emisor, que hayan sido
entregados mas recientemente conforme al literal
(a) de la Clausula Doce Punto Cuatro (Estados
Financieros Anuales Auditados) del Contrato de
Emision.

(j) Limitacion en la Enajenacion de Bienes.
Vender, transferir, o de cualquier otra manera
enajenar, o permitir a cualquiera de sus
Subsidiarias vender, transferir, o de cualquier otra
manera enajenar, cualesquiera de sus respectivas
Propiedades, salvo (i) Cartera Vencida que haya
sido plenamente provisionada y dada de baja en
los Estados Financieros del Emisor de conformidad
con las Normas de Contabilidad; (ii) en el Curso
Ordinario de los Negocios Bancarios; y (iii) que no
exceda, ya sea en una o0 mas transacciones, un
monto igual al equivalente a cinco por ciento (5)%
de los Activos Totales del Emisor, segln se refleje
en los Estados Financieros anuales auditados del
Emisor entregados mas recientemente conforme
al literal (a) de la Clausula Doce Punto Cuatro
(Estados Financieros Anuales Auditados) del
Contrato de Emision; siempre y cuando, los
recursos generados por cualquier venta, arriendo,
transferencia u otra enajenacion conforme a los
numerales (i) al (iii) previos sean reinvertidos en
las operaciones del Emisor.

Sin perjuicio de las demas obligaciones del Emisor
previstas en el presente Contrato, el Emisor
establece como limite de endeudamiento durante
la vigencia de la Emision, el mantenimiento de una
relacion entre su patrimonio técnico y la suma
ponderada por riesgo de sus activos y contingentes
no inferior al doce por ciento (12%). El calculo de
este indicador debera realizarse de forma
semestral, con balances cortados a fechas junio y
diciembre de cada Ano Financiero.

Hemos recibido la declaracion juramentada del
Banco en la que informa que Banco Solidario S.A.
cuenta con activos suficientes libres de
gravamenes, prendas o limitaciones que sirvan de
garantia general de la emision de Obligaciones de
Largo Plazo por el monto de hasta USD30,000,000,
de conformidad con lo establecido en la normativa
legal y reglamentaria del mercado de valores
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ecuatoriano, y especificamente, con las normas de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros - Libro Il, que
aplican a las entidades financieras sometidas al
control de la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente, la declaracion juramentada
indica que el Banco se compromete expresamente
a mantener en todo momento los activos libres de
gravamen, de limitacion al dominio, de
prohibicion de enajenar y/o prenda necesarios y
suficientes con el objeto de que la relacién activos
libres de gravamen/ obligaciones en circulacion,
se encuentren en todo momento en los montos y/o
niveles establecidos por la Ley de Mercado de
Valores (Codigo Organico Monetario y Financiero
Libro 1), y en la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros -
Libro Il y demas normativa reglamentaria del
mercado de valores que también le sea aplicable,
durante la vigencia de la Emision de Obligaciones
de Largo Plazo- Bono Social de Género e Inclusion.

Resguardos  adicionales, limitaciones vy
prohibiciones a las que se sujetara el emisor
durante la vigencia de la emision:

Posicion Relativa de la Garantia Frente a
Otras Obligaciones del Emisor en Caso de
Quiebra o Liquidacion y Capacidad de los
Activos para ser Liguidados

Activo Liquido 141,682
Activo Ajustado 711,599
Activo Total 853,281

Pasivo + Pasivo Coberturade  Cobertura de
PRELACION DESCRIPCION Contingentes  Acumulado  activos liquidos  Activos Gtia.
tributarios (USD) (UsD) (veces) (veces)
Obligaciones patronales, retenciones,
contribuciones, impuestos y multas 19,388 19,388 0.03 36.70
Obligaciones con elpublico 421,057 440,444 0.62 1.62
Obligaciones Financieras 221,709 662,153 0.93 1.07
Valores en circulacion y otras obligaciones inmediataj 213 662,367 0.93 1.07
Otros Pasivos 23,372 685,739 0.96 1.04

S SN S 9 1 S

Pasivo y contingentes no sujetos a prelacién - 685,739 0.96 1.04
TOTAL 685,739 685,739 0.96 1.04

Fuente: Estados Financieros BGR  Elaboracion: BWR.

La calificacion otorgada se fundamenta en el
analisis de la institucion como negocio en marcha,
el cual se describe a lo largo de este informe.

El estudio de la capacidad de prelacion de los
pasivos en caso de liquidacion refleja que las
obligaciones a largo plazo Bonos de Género e
Inclusion entran en el cuarto grado de prelacion,
con una cobertura de 1.07 veces con los activos
ajustados.

La emision contempla la garantia general del
emisor, en conformidad a lo dispuesto en el
articulo ciento sesenta y dos (162) de la Ley de
Mercado de Valores. La calidad de los activos que
respaldan la emision se analiza a lo largo del
presente informe.

Atentamente,

"g'“ L‘E Firmado el ectr6ni camente por

dn bt PATRI CI O

EE= ey VI CENTE BAUS
B HERRERA

Patricio Baus Herrera
Gerente General
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SOLIDARIO
SISTEMA

($MILES) dic-20

BANCOS

Depositos en Instituciones Financieras 2,452,884 27,282 42,210 32,320 30,186 29,156 31,089 36,211 30,880
Inversiones Brutas 8,198,614 82,159 101,962 128,095 116,889 104,559 92,027 78,834 72,151
Cartera Productiva Bruta 36,830,001 641,554 570,039 556,864 593,209 633,280 651,872 681,116 726,324
Otros Activos Productivos Brutos 1,386,444 12,322 8,526 8,333 8,326 8,451 8,546 8,637 8,888
Total Activos Productivos 48,867,943 763317 722,737 725,613 748,610 775,446 783,534 804,798 838,244
Fondos Disponibles Improductivos 5,076,767 51,007 53,149 44,816 40,915 47,776 42,706 45,132 42,283
Cartera en Riesgo 831,743 37,988 30,817 30,702 26,381 20,767 22,809 23,091 25,066
Activo Fijo 785,308 9,776 8,468 9,215 9,357 9,229 9,010 8,860 8,887
Otros Activos Improductivos 2,022,225 29,416 42,419 37,804 38,356 32,449 32,785 33,416 34,512
Total Provisiones (2.992,441)  (76,434)  (94,755) (87,256) (85,423) (73,666) (74,493) (75,413) (77,672)
Total Activos Improductivos 8,716,042 128,186 134,854 122,538 115,010 110,220 107,311 110,498 110,749
TOTAL ACTIVOS 54,591,544 815,069 762,835 760,895 778,197 812,001 816,352 839,883 871,321
PASIVOS
Obligaciones con el Publico 41,812,516 413,073 388,842 373,545 382,868 390,813 394,863 399,352 432,101
Depésitos a la Vista 23,708,479 74,040 77,494 74,556 77,439 82,227 80,346 81,198 83,807
Operaciones de Reporto - - - - - - - - -
Depésitos a Plazo 16,622,852 334,321 307,846 296,125 302,622 305,767 311,437 314,997 344,817
Depésitos en Garantia 1,193 - - - - - - - -
Depésitos Restringidos 1,479,991 4,712 3,502 2,865 2,807 2,819 3,080 3,158 3,477
Operaciones Interbancarias - - - - - - - - -
Obligaciones Inmediatas 298,677 2,360 0 66 103 242 611 96 882
Aceptaciones en Circulacion 8,224 - - - - - - - -
Obligaciones Financieras 3,505,998 207,755 192,142 203,117 205,893 223,932 220,394 237,015 226,263
Valores en Circulacion 259,310 - - - - - - - -
Oblig. Convert. y Aportes Futuras Capitaliz 536,688 = = = = = = = =
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 2,257,876 42,113 30,734 31,983 35,339 36,981 38,342 38,464 43,178
Provisiones para Contingentes 99,853 o o o o S o o o
TOTAL PASIVO 48,779,141 665,301 611,717 608,711 624,203 651,969 654,210 674,928 702,424
TOTAL PATRIMONIO 5,812,403 149,768 151,118 152,183 153,993 160,032 162,141 164,955 168,897
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 54,501,544 815,069 762,835 760,895 778,197 812,001 816,352 839,883 871,321
CONTINGENTES 18,748,574 370,589 356,380 379,729 370,119 374,043 374,960 385,806 397,943
RESULTADOS
Intereses Ganados 3,062,960 120,736 110,092 51,400 78,873 108,265 29,537 60,171 92,359
Intereses Pagados 913,146 34,309 35,917 16,388 24,479 32,573 7,854 15,994 24,421
Intereses Netos 2,149,815 86,427 74,175 35,013 54,394 75,692 21,683 44,176 67,938
Otros Ingresos Financieros Netos 217,424 6,442 6,989 (9,370) (12,829) (14,404) (478) 245 (212)
Margen Bruto Financiero (I0) 2,367,239 92869 81,165 25,642 41,565 61,288 21,206 44,422 67,726
Ingresos por Servicios (I0) 606,511 20,110 15,550 8,207 12,873 17,645 4,758 9,889 15,566
Otros Ingresos Operacionales (I0) 164,748 5,608 4,153 2,161 3,702 5,134 1,590 2,955 4,438
Gastos de Operacion (Goperac) 1,724,587 69,625 60,979 31,099 48,346 66,889 18,262 36,745 55,407
Otras Perdidas Operacionales 97,248 6,309 8,226 4,957 7,218 9,483 2,797 5,451 8,125
rrir\?ies?oggjrac")"a' B E Laeees 42654 31663 (45) 2575 7,696 6,495 15,070 24,198
Provisiones (Goperac) 839,746 18,444 34,875 185 1,216 401 3,995 9,342 12,418
Margen Operacional Neto 476,917 24,210 (3,212) (231) 1,358 7,294 2,500 5,727 11,781
Otros Ingresos 305,369 4,455 5,348 3,103 4,297 10,094 1,391 2,453 3,040
Otros Gastos y Perdidas 54,191 403 499 691 692 692 498 505 505
Impuestos y Participacion de Empleados 244,591 10,365 208 850 1,950 5,784 1,250 2,750 5,450
RESULTADOS DEL EJERCICIO 483,504 17,897 1,429 1,332 3,014 10,912 2,143 4,926 8,866
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SOLIDARIO
($ MILES)

SISTEMA
BANCOS

sep-21 dic-21 mar-22

CALIDAD DE ACTIVOS

Act. Productivos + F. Disponibles 53,944,710 814,323 775,885 770,430 789,525 823,222 826,240 849,930 880,527
Cartera Bruta total 37,661,744 679,542 600,856 587,566 619,590 654,046 674,682 704,207 751,391
Cartera Vencida 259,439 7,445 5,119 3,461 3,492 2,924 3,143 3,405 3,570
Cartera en Riesgo 831,743 37,988 30,817 30,702 26 20,767 22,809 23,091 25,066
Cartera C+D+E - 24,712 34,045 29,653 27,278 21,745 21,253 20,888 22,046
Provisiones para Cartera (2,554,171)  (70,940)  (83,351) (76,316) (74,955) (63,936) (65,827) (67,031) (69,503)
Activos Productivos / T.A. (Brutos) 84.9% 85.6% 84.3% 85.6% 86.7% 87.6% 88.0% 87.9% 88.3%
Activos Productivos / Pasivos con Costo 128.4% 123.0% 124.4% 125.9% 127.2% 126.2% 127.4% 126.5% 127.4%
Cartera Vencida / T. Cartera (Bruta) 0.69% 1.10% 0.85% 0.59% 0.56% 0.45% 0.47% 0.48% 0.48%
Cartera en Riesgo/T. Cartera (Bruta) 2.21% 5.59% 5.13% 5.23% 4.26% 3.18% 3.38% 3.28% 3.34%
Cartera en riesgo+reestructurada x vencer / T. Cartera (Bruta) 4.19% 5.69% 5.96% 5.89% 4.80% 3.58% 3.70% 3.55% 3.61%
Cartera C+D+E / T. Cartera (Bruta) 0.00% 3.64% 5.66% 5.05% 4.40% 3.32% 3.15% 2.97% 2.93%
Prov. de Cartera+ Contingentes/ Cart en Riesgo 319.09% 186.74%  270.47% 248.57% 284.13% 307.88% 288.60% 290.29% 277.28%
Provisiones de Cartera + Contingentes / Cartera en Riesgo + Reestru 168.10%  183.43%  232.88% 220.47% 252.13% 272.68% 263.84% 268.01% 256.15%
Prov. de Cartera +Contingentes /Cartera CDE 287.06%  244.82% 257.36% 274.79% 294.03% 309.73% 320.91% 315.26%
Prov de Cartera / T. Cartera (Bruta) 6.78% 10.44% 13.87% 12.99% 12.10% 9.78% 9.76% 9.52% 9.25%
Prov con Conting sin invers. / Activo CDE 297.22%  262.13% 281.02% 299.31% 357.94% 342.72% 352.98% 345.32%
25 Mayores Deudores /Cart. Bruta y Conting. 0.00% 0.14% 0.16% 0.16% 0.16% 0.16% 0.16% 0.16% 0.16%
25 Mayores Deudores / Patrimonio 0.00% 0.63% 0.64% 0.61% 0.66% 0.64% 0.67% 0.67% 0.70%
Cart CDE+ Catigos periodo +Venta cart E /Cartera Bruta prom 0.00% 6.16% 7.71% 5.94% 5.71% 5.56% 3.49% 3.92% 4.03%
Recuperacion Ctgos periodo / ctgos periodo anterior 33.40% 17.60% 7.04% 1.97% 2.90% 3.80% 1.14% 2.23% 3.18%
Ctgo total periodo / MON antes de provisiones 0.00% 38.06% 49.02% -13121.02% 312.03% 180.69% 41.22% 43.71% 29.51%
Castigos Cartera (Anual)/ Cartera Bruta Prom. 0.00% 2.42% 2.40% 1.89% 1.66% 2.09% 1.18% 1.68% 1.19%
CAPITALIZACION
PTC/APPR 13.60% 16.94% 18.32% 17.94% 18.94% 19.18% 19.36% 19.39% 19.12%
TIER I/ APPR 10.46% 13.82% 16.98% 16.68% 17.37% 16.70% 16.75% 16.47% 15.82%
PTC / Activos y Contingentes 8.73% 13.31% 14.14% 13.96% 14.05% 14.15% 14.29% 14.15% 14.02%
Activos Fijos +Activos Fideicom/ Patr. Técnico 13.64% 6.20% 5.35% 5.79% 5.80% 5.50% 5.29% 5.11% 4.99%
Capital libre (USD M)** 5,130,819 148,754 164,168 161,718 165,322 171,254 172,029 175,002 178,103
Capital libre / Activos Productivos + F. Disp 9.54% 18.27% 21.16% 20.99% 20.94% 20.80% 20.82% 20.59% 20.23%
Capital Libre / Patrimonio + Provisiones 58.50% 65.84% 66.77% 67.54% 69.05% 73.28% 72.70% 72.81% 72.23%
TIER 1/ Patrimonio Techico 76.92% 81.58% 92.71% 92.93% 91.70% 87.07% 86.50% 84.92% 82.76%
Patrimonio/ Activo Neto Promedio (Apalancamiento) 10.87% 18.76% 19.15% 19.98% 19.99% 20.32% 19.91% 19.97% 20.07%
TIER |/ Activo Neto Promedio 9.20% 16.12% 18.60% 19.42% 19.20% 18.56% 18.08% 17.83% 17.50%
RENTABILIDAD
Comisiones de Cartera 36 - - - - - - - -
Ingresos Operativos Netos 3,041,250 112,279 92,642 31,054 50,921 74,585 24,757 51,814 79,605
Result. antes de impuest. y particip. trab. 728,095 28,262 1,637 2,182 4,964 16,696 3,393 7,676 14,316
Margen de Interés Neto 70.19% 71.58% 67.38% 68.12% 68.96% 69.91% 73.41% 73.42% 73.56%
ROE 11.39% 12.67% 0.95% 1.76% 2.63% 7.01% 5.32% 6.06% 7.19%
ROE Operativo 11.24% 17.14% -2.14% -0.30% 1.19% 4.69% 6.21% 7.05% 9.55%
ROA 1.21% 2.24% 0.18% 0.35% 0.52% 1.39% 1.05% 1.19% 1.40%
ROA Operativo 1.19% 3.03% -0.41% -0.06% 0.24% 0.93% 1.23% 1.39% 1.87%
Inter. y Comis. de Cart. Netos /Ingr Operat.Net. 70.48% 76.17% 79.66% 111.52% 105.74% 100.39% 86.85% 84.35% 84.47%
Intereses y Comis. de Cart. Netos /Activos Productivos Promedio (NIM 6.08% 11.37% 9.93% 9.56% 9.76% 10.00% 11.03% 11.06% 11.11%
M.B.F. / Activos Productivos promedio 6.71% 12.35% 10.92% 7.08% 7.53% 8.18% 10.88% 11.24% 11.19%
Gasto provisiones / MON antes de provisiones 63.78% 43.24%  110.15% -407.04% 47.24% 5.22% 61.51% 61.99% 51.32%
Gastos Operacionales / Ingr. Operativos Netos 84.32% 78.44%  103.47% 100.74% 97.33% 90.22% 89.90% 88.95% 85.20%
Gastos Operacionales sin Prov/ Ingr Oper Netos 56.71% 62.01% 65.82% 100.15% 94.94% 89.68% 73.77% 70.92% 69.60%
Gto Operacionales (Anual)/ Activos N Prom 6.39% 11.03% 12.15% 8.21% 8.58% 8.55% 10.93% 11.16% 10.74%
Fondos Disponibles 7,529,651 78,289 95,359 77,137 71,101 76,932 73,795 81,343 73,163
Activos Liquidos (BWR) 10,517,957 128,902 173,028 167,928 157,026 155,645 144,304 138,183 122,524
25 Mayores Depositantes - 78,854 67,524 55,863 57,160 58,855 62,179 59,999 80,354
100 Mayores Depositantes - 129,680 111,668 97,061 97,858 100,318 104,816 106,406 133,375
Indice Liquidez Estructural 1ra Linea (SBS) 32.54% 57.17% 82.18% 78.28% 69.29% 65.37% 62.35% 58.44% 50.72%
Indice Liquidez Estructural 2nda Linea(SBS) 30.66% 32.92% 44.12% 45.11% 40.60% 37.92% 33.90% 32.07% 28.19%
Requerimiento de Liquidez Segunda Linea 0.00% 6.50% 8.08% 6.20% 5.57% 6.30% 6.13% 5.44% 6.09%
Cobertura Liquidez Estructural Segunda Linea (veces) - 5.06 5.46 7.28 7.29 6.02 5.53 5.90 4.63
Mayor brecha acum de liquidez / Act. Liquidos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 48.86% 0.00%
Activos Lig. (BWR)/Pasivos corto plazo(BWR) 32.54% 57.17% 82.18% 78.28% 69.29% 65.37% 62.35% 58.44% 50.72%
Fondos Disp. / Pasivos CP(BWR) 23.29% 34.72% 45.29% 35.96% 31.37% 32.31% 31.88% 34.40% 30.29%
25 May. Deposit./Oblig con el Publico 0.00% 19.09% 17.37% 14.95% 14.93% 15.06% 15.75% 15.02% 18.60%
25 May. Deposit./Activos Liquidos (BWR) 0.00%  61.17%  39.02% 33.27% 36.40% 37.81% 43.09% 43.42% 65.58%

25 May Dep a 90 dias/Activos liquidos N/D 17.85% 17.79% 23.41% 34.53%
RIESGO DE MERCADO

Riesgo de tasa Margen Fin/Patrimonio (1% var)
Riesgo de tasa Val. Patrim/Patrimonio (1% var)

0.00%
0.00%

0.07%
0.06%

-0.06%
-0.31%

0.05%
0.40%

0.00%
0.58%

0.05%
0.57%

0.08%
0.58%

-0.17%
0.41%

-0.20%
0.46%

** Patrimonio + Prowvisiones - (Act Improd sin F. Disp)
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La reproduccion o distribucion total o parcial esté prohibida, salvo con permiso escrito de BANKWATCH RATINGS. Todos
los derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS se basa
en informacién que recibe de los emisores y de otras fuentes que BANKWATCH RATINGS considera confiables.
BANKWATCH RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion recibida sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informaciéon de fuentes
independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada. La forma en que
BANKWATCH RATINGS lleve a cabo el andlisis y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga
variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en que se ofrece y
coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de BANKWATCH
RATINGS deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que BANKWATCH RATINGS se basa en relacion con una calificacion sera exacta y completa.
En dltima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacion que proporciona a BANKWATCH
RATINGS y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, BANKWATCH
RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente
una vision hacia el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza
no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitié o afirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo.
Una calificacion de BANKWATCH RATINGS es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién
se basa en criterios establecidos y metodologias que BANKWATCH RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por
lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de BANKWATCH RATINGS y ningun individuo, o grupo
de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a
los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. BANKWATCH RATINGS no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes
de BANKWATCH RATINGS son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de BANKWATCH
RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los
individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de BANKWATCH
RATINGS no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los
inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razéon a sola discrecion de BANKWATCH RATINGS.
BANKWATCH RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre
la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza
impositiva o fiscal de los pagos efectuados con relacion a los titulos. La asignacién, publicacion o diseminacion de una
calificacion de BANKWATCH RATINGS no constituye el consentimiento de BANKWATCH RATINGS a usar su hombre
como un experto en conexién con cualquier declaraciéon de registro presentada bajo la normativa vigente. Todos los
derechos reservados. ©® BankWatch Ratings 2022.
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